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Identidade Contabil

PB=C+1+G+X-M
onde:

C =Consumo

| = Investimentos

G = Gastos do Governo
X = Exportacao

M = Importacao

Absorcao Interna:

A=C+1+G
PB=A+X-M

262 Aula
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Produto Nacional Bruto

PNB = PIB + NFA

onde NFA (Net Foreign Assets) = Renda Liquida do Exterior (Juros,
dividendos, etc.)

NFA positivo: Renda Liquida Recebida do Exterior

NFA negativo: Renda Liquida Enviada ao Exterior

PB=A+X-M
PNB=A+X—-M + NFA

onde:
(X — M + NFA) = Saldo da Balanca de Pagamentos

Notacao comumente utilizada para PNB: Y (National Income)
262 Aula
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Identidade Contabil

Y — A = Saldo da Balanca de Pagamentos (SBP)
Y- C—-1-G =Saldo da Balanca de Pagamentos

Tirando-se T (Receita do Governo = Impostos) de ambos os lados:
Y-C-1-G-T=SBP-T

Rearranjando:

Y-C-T +T-G = | + SBP
Poupanca Poupanca

Privada = SP Publica = S8

Supondo uma Economia em um equilibrio, onde:
SBP=X-M+NFA=0
SP+ S8 =]
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Eficiéncia Marginal do Capital (r)

Taxa de desconto a qual os retornos (r) futuros esperados trazidos
ao presente igualam o custo i% de aquisicao do Capital.

producao
1($) > Lucro ($$)

—

r(%)

A que taxa de juros deveria o valor do investimento atual ser
aplicado para obter o ganho esperado?

O Investimento ocorre ser > 1.

r pode ser ajustado ao risco.
262 Aula
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Decisao de Investir x Eficiéncia Marginal
do Capital (r)

A taxa de retorno r deve ser comparada
a taxa de juros i, ou seja, a alternativa de
emprestar dinheiro em vez de investir.

O nivel de | (que gera um r) serd aquele
gue gere, no minimo, r = i.

| é decrescente com i:
| = I(i) & Quanto maior a taxa de juros (i),
menores sao 0s investimentos.

262 Aula 7
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Relacao entre Investimento (1), Poupanca (S), Taxa de Juros (i) e Y

No equilibrio macroeconémico:

e |=S (investimento = poupanca)

e Y=C+S+T (producao = consumo + poupanca +
+ impostos)

e S=Y-C-T

e S(Y)=Y-C(Y)-T (poupanca e consumo sao funcao da
renda)

Vimos agora que:

o 1=1(i)

Entao, € possivel estabelecer uma relacao entreie Y atravésdel e S
(curva IS):
e I(i)=S=Y-C(Y)-T

262 Aula
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Formacao da Curva IS
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Formacao da Curva IS

Se o Investimento cai com i, 0O
mesmo ocorrera com o Produto!

A Demanda Z é dada pela soma
do Consumo das pessoas com 0s
gastos do Governo com os
iInvestimentos na Economia:

e /=C+G+1

No equilibrio tedrico:
e Y=7=C+G+]|

262 Aula
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IS, Y

A Curva IS apresenta as possibilidades de combinacao de IS para
determinada taxa de juros i e produto Y.

Reducao na taxa de juros estimula o crescimento de Y.

Aumento na taxa de juros forca uma reducao de Y.
i 4
Para certo nivel de juros,
teremos um nivel de l e S,
portanto deY.

i determinado em outro lugar
(mercado monetario,
> Y representado pela curva LM). 13
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IS, Y

I &

X

Excesso de Oferta
de Bens e Servicos

e

Curva lS

X

Excesso de Demanda
por Bens e Servicos

262 Aula
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IS, Y

Aumentos na Eficiéncia Marginal do Capital pelo avanco da
tecnologia estimulam | e Y = Curva IS se desloca para a direita.

&

/
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Equilibrio no Mercado de Bens

C=cy+c,Y

Onde:

* C, € 0 que as pessoas consumiriam se sua renda fosse zero
* ¢, indique qual a parte da renda que as pessoas consomem
* O<c <1

Y=C+ G+ 1, entdo:

* C=Y-G-Il=¢cy+ Y

* Y=_1  (c,+G+])
1-c,

1  émaior que 1-“multiplicador keynesiano”

16
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Equilibrio no Mercado de Bens

Quanto maior for a propensao ao consumo, maior e mais proximo
de 1 sera c,, ou seja, maior sera o “multiplicador keynesiano”__1

1-c,
Na pratica, isso significa que se aumentarmos G, deslocamos a curva
IS para a direita, e fazemos a Economia crescer mais.

E possivel demonstrar que o mesmo ocorre se
reduzirmos T.

Gracas ao chamado multiplicador keynesiano, Y
Ve aumenta em uma proporgcao maior que o aumento
de G e/ou areducaodeT.

Y

» Qual o limite para isso? 17
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Multiplicador Keynesiano

I &

Curva IS

Aumento no Multiplicador
torna Y mais sensivel em
relacaoai N

Curva IS’
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Moeda

Uma convencao, um ativo usado para as trocas.
e Convencao social

 Emissao e controle por governos

* Volume controlado

* Banco Central

Com o papel-moeda, comecou-se a utilizar um meio mais barato.

Moeda bancaria:

* Depdsitos em conta corrente, cheques, transacoes eletronicas.

“Moeda de Plastico”: cartoes de crédito e de débito.

262 Aula
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Tipos de Moeda

M1 =Papel Moeda + Depdsitos Bancarios

e M2 =M1+ depdsitos remunerados + poupanca + titulos de
médio prazo

e M3 =M2 + quotas de renda fixa + operacdes baseadas na SELIC

e M4 =M3 + titulos publicos de alta liquidez

* Dinheiro de plastico ainda nao tem uma configuracao clara

P

m PO

262 Aula 20
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E as Criptomoedas?

Meio de troca que se utiliza da tecnologia de blockchain e da
criptografia para assegurar a validade das transacoes e a criacao de
novas unidades da moeda.

Sao bases de registros e dados distribuidos e compartilhados que
tém a funcao de criar um indice global para todas as transacdes que
ocorrem em um determinado mercado, funcionando como um

livro-razao de forma publica. BANKING ON
BITCOIN
Questdes Importantes &

Legalidade, credibilidade, anonimato, seguranca (ataque
dos 51%), custos de transacdo e de validagdo, valorizacdo... {48

.
262 Aula Sugestao para casa: Banking on Bitcoin (EUA, 2016) 21
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Demanda de Moeda
Teoria Classica:

* Juros: “preco” da moeda que equilibra poupanca (oferta) e
investimento (demanda) no mercado monetario.

e Taxa de juros: recompensa pela espera (perspectiva consumo).
* O total de moeda no Pais gira em torno de sua Renda.

* M=kY, onde 1/k é a velocidade-renda da moeda, ou seja, k é
inversamente proporcional a velocidade de circulacao da Moeda.

 Quanto menor for k, maior sera a velocidade e menor sera a
guantidade de Moeda emitida. 22
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Demanda de Moeda

O gue nos faz reter Moeda, em suas multiplas formas, ao invés de
usar o dinheiro para consumo ou investimento?

Preferéncia pela Liquidez (Keynes):

* Transacoes: dinheiro para pagar operacoes de curto prazo.

* Precaucao: para cobrir eventuais gastos imprevistos.

* Especulacao: aposta de que € melhor reter dinheiro para usa-lo

no futuro do que coloca-lo em outros ativos.

262 Aula 23



A

v A
%@ Introducao a Economia e a Administracao 2024 (

LICEU PASTI UR

Visao Monetaria moderna
Preferéncia pela Liquidez: M, = L(i), quanto maior i, menor sera M,
situacao em que especuladores nao guardam moeda para comprar
titulos do Governo.
Necessidades de Transag¢des: M =k Y
M éfungcdodeieY: M=M, + M,
M=kY+Li

M=L(Y, i

Ou seja, é possivel estabelecer uma relacao entre i e Y através da
Liquidez da Moeda — Curva LM. 24
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Formacao da Curva LM (liquidity-money)
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Formacao da Curva LM (liquidity-money)

\M = M+M,

26
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Formacao da Curva LM (liquidity-money)

\M = M,+M
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Formacao da Curva LM (liquidity-money)

\M = M,+M
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Liquidez L é funcao de i (juros).

M, e funcao de L.

M, = L(i)

M = M(Y) + L(i)

A Curva LM é a curva de

equilibrio da oferta da Moeda
para cada nivel de renda Y.

262 Aula
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LM, Y
Curva LM

I &

Excesso de Oferta
de Moeda

%

X

. g

X

Excesso de Demanda
por Moeda
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IS/LM, i e Y — Equilibrio Monetario e Produto / Renda
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Politica Fiscal

Superavit Fiscal: aumentando o valorde T—-G

262 Aula
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Politica Fiscal

E se diminuir o valor de T — G, ou seja, aumentar G—T?

262 Aula
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Politica Monetaria

Aumento de M desloca a curva LM para a direita, o que traz
crescimento econdmico, mas também risco de inflacao.

262 Aula
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Politica Monetaria

Contracao de M

262 Aula
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Politica Monetaria e Fiscal
Efeitos da Combinacao do Aumento de M com Aumentode G—T
Multiplicador keynesiano

“Desenvolvimentismo” no
curto prazo

* Expansao da Economia

* Piora das contas publicas
* Risco de descontrole
Inflacionario

O que governos do mundo
inteiro fizeram durante
a pandemia?

36
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Politica Monetaria e Fiscal

Efeitos da Combinacdo da Busca de Superavit (<G, >T) com Aumento
de i e/ou Diminuicdo de M

Financiamento do déficit atinge
seu limite — Ajuste Fiscal:
 Melhoria das contas
publicas

 Retracao da Economia

* Controle da Inflacao

37
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Government Government Limited Laissez
Control Intervention Government Faire

Keynesian Chicago Austrian
Marxism Economics School School

Videos satirizando as controvérsias em torno das teorias
keynesianas
Keynesian Theory in 5 min
https://www.youtube.com/watch?v=kukKpgd B2c
Luta do Século — Keynes x Hayek
262 Aula  https://www.youtube.com/watch?v=uQypw6MXbpc 38



https://www.youtube.com/watch?v=kukKpqd_B2c
https://www.youtube.com/watch?v=u0ypw6MXbpc

Introducao a Economia e a Administracao 2024

LICEU PASTEUR
o0 Franco-Brasienn de 840 Panic

Exercicio— ISLM —Peso 1
Sugestoes para casa — Videos:

Fight of the Century: Keynes vs. Hayek — Economics Rap Battle
Round Two — https://www.youtube.com/watch?v=GTQnarzmTOc

Economics: The Austrian School vs. The Chicago School
https://www.youtube.com/watch?v=s5Kx6-nyVkk

Milton Friedman on Keynesian Economics
https://www.youtube.com/watch?v=ft1x2DYsKoA

The March of History: Mises vs. Marx
https://www.youtube.com/watch?v=QwqgnRYPcrl0

262 Aula 39
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Proxima aula: 12 de novembro

Obrigado pela atencao!
262 Aula 40
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